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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Tingkat Suku Bunga dan Inflasi
Terhadap Return Saham pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) Periode 2018 - 2022. Dalam penelitian ini, digunakan data sekunder dan
metode analisis regresi data panel untuk -memperoleh gambaran yang menyeluruh
mengenai hubungan antara variabel satu dengan variabel lainnya. Sampel terdiri dari 17
perusahaan yang mempublikasikan laporan keuangan lengkap selama 5 tahun (tahun 2018-
2022) dan dipilih dengan metode purposive sampling, sehingga terdapat 85 data yang
dianalisis. Dari 85 data tersebut, dianalisis dengan regresi data panel menggunakan Pooled
Least Square.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, variabel Suku Bunga dan Inflasi tidak
berpengaruh secara signifikan terhadap Return Saham. Hal ini mengindikasikan bahwa
perubahan dalam Suku Bunga dan Inflasi tidak secara signifikan memengaruhi kinerja
Return Saham perusahaan. Namun, secara simultan, ketika kedua variabel tersebut
dianalisis bersama-sama, hasil menunjukkan bahwa Suku Bunga dan Inflasi secara
bersama-sama juga tidak memengaruhi secara signifikan Return Saham. Hal ini diperkuat
oleh nilai R? sebesar 2,2%, yang menunjukkan bahwa suku bunga dan inflasi hanya
menjelaskan sebagian kecil dari variasi dalam return saham perusahaan.
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ABSTRACT

This research aims to analyze the influence of Interest Rates and Inflation on Stock Returns
in Manufacturing Companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period
2018 - 2022. In this study, secondary data and panel data regression analysis methods
were used to obtain a comprehensive understanding of the relationship between one
variable and another. The sample consisted of 17 companies that published complete
financial reports for 5 years (2018-2022) and were selected through purposive sampling,
resulting in the analysis of 85 data points—Out of these 85 data points, a Panel Data
Regression using Pooled Least Square was conducted.

The research results show that, individually, the variables Interest Rates and Inflation do
not significantly affect Stock Returns. This indicates that changes in Interest Rates and
Inflation do ‘not significantly impact the performance of a company's Stock Returns.
However, when both variables were analyzed together, the results indicate that Interest
Rates and Inflation, when considered together, also do not significantly affect Stock
Returns. This is supported by an R? value of 2.2%, which indicates that interest rates and
inflation explain only a small portion of the variation in a company's stock returns.
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