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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh DER, ROE dan Nilai Tukar 

terhadap Return SahamPerusahaan Sektor Infrastruktur dengan sampel sebanyak 

18 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan metode Purposive 

Sampling tahun 2017-2020.Berdasarkan hasil analisis statistik, dapat disimpulkan 

bahwa DER secara parsial tidak berpengaruh secara signifikan terhadap Return 

Saham Perusahaan Sektor Infrastruktur yang diteliti. Hal ini dibuktikan dengan 

menggunakan uji t dengan nilai signifikan 0,435 > 0,05 dan nilai thitung -0,788< 

ttabel 1,681. Jadi dapat disimpulkan bahwa DER tidak berpengaruh signifikan 

terhadap Return Saham. Berdasarkan analisis statistik dapat disimpulkan bahwa 

ROE secara parsial tidak berpengaruh secara signifikan terhadap Return Saham 

Perusahaan Sektor Infrastruktur. Hal ini dibuktikan dengan menggunakan uji t 

dengan nilai signifikan 0,287 > 0,05 dan nilai thitung 1,077 < ttabel 1,681. Dapat 

disimpulkan bahwa ROE tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham. 

Berdasarkan analisis statistik, dapat disimpulkan bahwa Nilai Tukar tidak 

berpengaruh secara signifikan terhadap Return Saham Perusahaan Sektor 

Infrastruktur. Hal ini dibuktikan dengan nilai signifikan 0,200 > 0,05 dan nilai 

thitung -1,302 < ttabel 1,681. Dapat disimpulkan bahwa Nilai Tukar tidak 

berpengaruh signifikan terhadap Return Saham. Secara simultan DER, ROE dan 

Nilai Tukar tidak berpengaruh terhadap Return Saham Perusahaan Sektor 

Infrastruktur yang diteliti. Hal ini dibuktikan dengan menggunakan uji F dengan 

nilai signifikan 0,319 > 0,05 dan nilai 1,206 < Ftabel 2,83. Hal ini dapat dilihat dari 

nilai R Square sebesar 0,079 atau 7,9% dan dipengaruhi oleh variabel-variabel 

lain yang belum diteliti sebesar 92,1%. 

 
 

Kata Kunci : DER, ROE, Nilai Tukar dan Return Saham. 
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ABSTRACT 
 

This study aims to analyze the effect of DER, ROE and Exchange Rate on Stock 

Return of Infrastructure Sector Companies with a sample of 18 companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange using the Purposive Sampling method in 2017- 

2020.Based on the results of statistical analysis, it can be concluded that the DER 

partially does not significantly affect the Stock Return of the Infrastructure Sector 

Companies studied. This is evidenced by using the t test with a significant value 

of 0,435 > 0,05 and a t count of -0,788 < t table 1,681. So it can be concluded that 

DER has no significant effect on Stock Return.Based on statistical analysis, it can 

be concluded that partially ROE has no significant effect on Stock Return of 

Infrastructure Sector Companies. This is evidenced by using the t-test with a 

significant value of 0,287 > 0,05 and a t-count value of 1,077 < t-table 1,681. It 

can be concluded that ROE has no significant effect on Stock Return.Based on 

statistical analysis, it can be concluded that the Exchange Rate has no significant 

effect on the Stock Return of Infrastructure Sector Companies. This is evidenced 

by a significant value of 0,200 > 0,05 and the value of tcount -1,302 < ttable 

1,681. It can be concluded that the exchange rate has no significant effect on 

Stock Returns.Simultaneously DER, ROE and Exchange Rate have no effect on 

the Stock Return of the Infrastructure Sector Companies studied. This is 

evidenced by using the F test with a significant value of 0,319 > 0,05 and a value 

of 1,206 < Ftable 2,83. This can be seen from the R Square value of 0.079 or 7.9% 

and is influenced by other variables that have not been studied by 92.1%. 
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