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Abstrak  

Harga Saham adalah harga yang ditetapkan oleh perusahaaan kepada pihak yang 

ingin berinvestasi. Nilai tukar merupakan jumlah mata uang dalam negeri yang harus 

dibayarkan untuk memperoleh satu unit mata uang asing. Net Profit Margin 

merupakan sebuah rasio yang menentukan presentase laba bersih setelah pajak. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Nilai Tukar dan Net Profit Margin 

terhadap Harga Saham perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode tahun 2020-2022. Populasi dalam penelitian ini sebanyak 49 perusahaan 

perbankan dan sampelnya sebanyak 38 perusahaan. Teknik pengumpulan data yang 

digunakan adalah studi pustaka dan dokumentasi. Teknik analisis data yang digunakan 

yaitu uji asumsi klasik, uji koefesien determinasi (R2), regresi linier berganda, dan uji 

hipotesis. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial Nilai Tukar berpengaruh 

tidak signifikan terhadap Harga Saham, dengan nilai t hitung sebesar -0,345 < t tabel 

1,665 dan nilai signifikan 0,731 > α 0,05. Sedangkan Net Profit Margin berpengaruh 

signifikan terhadap Harga Saham, dengan nilai t hitung sebesar 3,809 > t tabel 1,665 

dan nilai signifikan 0,000 < α 0,05. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis ketiga 

dengan uji F diketahui bahwa f hitung sebesar 7,278 > f tabel 3,115 dan nilai sig 0,001 

< α 0,05, sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel independent berpengaruh 

terhadap variabel dependen yaitu Nilai Tukar dan Net Profit Margin secara bersama-

sama berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Pada penelitian ini, variabel nilai 

tukar dan net profit margin hanya bisa menerangkan 15,9% dari harga saham sesuai 

dengan hasil dari uji koefisien determinasi (R2), maka keeratan darri variabel dependen 

dan independen rendah. Sedangkan sisanya sebesar 84,1% dipengaruhi oleh variabel 

lain seperti inovasi, riset, utang perusahaan, dividen, pertumbuhan pendapatan, dan 

kinerja pasar secara keseluruhan. 

 

Kata kunci: Nilai Tukar, Net Profit Margin, dan Harga Saham. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Perusahaan di sektor perbankan menarik minat tersendiri bagi para investor, 

terutama yang berfokus pada investasi jangka panjang. Perusahaan perbankan tidak 

terikat oleh waktu melainkan terus mengikuti perkembangan zaman karena esensial 

bagi masyarakat dan perusahaan dalam melakukan transaksi. Bank sendiri berperan 

kursial dalam memajukan perekonomian sebuah negara tercermin dalam praktiknya, di 

mana transaksi nasabah individu dan perusahaan berkontribusi pada peningkatan taraf 

hidup serta saling menguntungkan untuk pertumbuhan ekonomi dan mencegah krisis. 

Bank menjadi entitas yang mempermudah masyarakat dalam bertransaksi dan 

berinvestasi, (Kurnia, 2022). 

Investor dalam meraih keuntungan maksimum perlu memiliki informasi 

terpercaya mengenai dinamika harga saham. Informasi yang didapat menjadi kunci 

dalam penilaian investasi saham untuk membuat keputusan yang tepat. Dalam 

membangun model peramalan harga saham, identifikasi faktor-faktor fundamental 

seperti penjualan, pertumbuhan penjualan, biaya, kebijakan dividen, dan situasi pasar 

menjadi langkah kursial. Dalam menganalisis proyeksi keuntungan, risiko, dan harga 

saham di masa depan, investor menerapkan beberapa faktor-faktor untuk 

menadapatkan taksiran harga saham, (Richwari, 2018). 

Investor menggunakan analisis nilai tukar dan Net Profit Margin untuk 

mengevaluasi keuntungan, risiko, dan proyeksi harga saham di masa depan.  Nilai 

tukar menjadi salah satu indikator penting dalam mempertimbangkan investasi karena 
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nilai tukar sangat mempengaruhi aktivitas saham sehingga investor harus berhati-hati 

dalam melakukan investasi. Perubahan nilai tukar mempengaruhi karakteristik 

fluktuasi nilai tukar dan dampaknya terhadap perekonomian terbuka. Sementara itu, 

nilai tukar rupiah mengalami tekanan yang sangat berat akibat arus modal keluar yang 

besar akibat hilangnya kepercayaan investor asing terhadap masa depan perekonomian 

Indonesia, karena ekonomi Indonesia bergantung pada ekonomi global dan sistem 

moneter, (Yanti & Daryono, 2022). 

Net Profit Margin menjadi indikator penting yang mempengaruhi harga saham, 

karena dengan adanya Net Profit Margin maka investor dapat mengetahui pendapatan 

bersih dari perusahaan. Net Profit Margin dapat diperoleh dari laba bersih suatu 

perusahaan dibandingkan dengan pendapatan operasionalnya. Ini memberikan 

gambaran tentang seberapa efektif perusahaan dalam mengelola biaya operasional dan 

mendapatkan keuntungan dari penjualan. Semakin tinggi Net Profit Margin, semakin 

efisien perusahaan mengubah pendapatan menjadi keuntungan bersih, yang sering 

dianggap sebagai indikator kinerja keuangan yang baik. Profit Margin On Sales atau 

rasio profit margin merupakan salah satu rasio yang digunakan untuk mengukur 

margin laba atas penjualan. Dari pengertian diatas dapat disimpulakn bahwa Net Profit 

Margin adalah rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat keuntungan perusahaan 

dalam menghasilkan laba bersih yang dibagi dengan penjualan yang dilakukan oleh 

perusahaan, (Oktavia et al., 2023). 

Berdasarkan latar belakang di atas maka penulis tertarik untuk melakukan 

penlitian tentang pengaruh nilai tukar dan net profit margin terhadap harga saham 

dengan mengangkat judul yaitu “Pengaruh Nilai Tukar Dan Net Profit Margin 
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Terhadap Harga Saham (Studi Kasus Pada Sub Sektor Perbankan Periode 2020-

2022)”. 

 

1.2 Rumusan Masalah Penelitian 

Berdasarkan latar belakang penelitian maka rumusan masalah penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Apakah terdapat pengaruh  nilai tukar secara parsial terhadap harga saham sub 

sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2020-2022? 

2. Apakah terdapat pengaruh net profit margin secarra parsial terhadap harga saham 

sub sektor perbankan yang terdafatar di Bursa Efek Indonesia 2020-2022? 

3. Apakah terdapat pengaruh nilai tukar dan net profit margin secara simultan 

terhadap harga saham sub sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

2020-2022? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan rumusan masalah yang telah dikemukakan di atas, maka tujuan 

penelitian ini yaitu sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh nilai tukar secara parsial terhadap harga saham sub 

sektor perbankan yang terdafatar di Bursa Efek Indonesia 2020-2022. 

2. Untuk mengetahui pengaruh net profit margin secara parsial terhadap harga saham 

sub sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2020-2022. 

3. Untuk mengetahui pengaruh nilai tukar dan net profit margin secara simultan 

terhadap harga saham sub sektor perbankan yang terdafatr di Bursa Efek Indonesia 

2020-2022. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

Setelah melakukan penelitian ini, maka manfaat yang didapatkan: 

1. Bagi penulis. Penelitian ini dapat menambah ilmu pengetahuan, pengalaman, dan 

pengembangan yang didapatkan selama melakukan penelitian. Penelitian ini juga 

menjadi salah satu proses untuk menyelesaikan studi. 

2. Bagi perusahaan. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi bagi pihak 

perusahaan dalam menetapkan kebijakan terutama menyangkut keuangan dan 

kebijakan lainnya berdasarkan analisis rasio keuangan yang digunakan yaitu net 

profit margin dan nilai tukar sebagai tolak ukur dengan mata uang asing.  

3. Bagi masyarakat. Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

informasi yang bermanfaat serta dijadikan sebagai referensi dalam penelitian 

selanjutnya dan dapat dijadikan sebagai perbandingan didalam melakukan 

penelitian. 

 

1.5 Sistematika Penulisan 

Secara garis besar proposal penelitian ini terdiri dari lima bab yang isinya 

mencerminkan susunan dan materi dimana antara bab satu dengan bab lainnya saling 

berkaitan, untuk memberikan gambaran yang jelas, berikut ini uraik sistimatika dari 

proposal penelitian, yaitu: 

 

Bab I  Pendahuluan 

Dalam bab ini menjelaskan atau menguraikan tentang latar belakang masalah, 

rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian serta sistematika 

penulisan. 
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Bab II  Landasan Teori 

Dalam bab ini memaparkan dan menjelaskan tentang teori-teori yang telah 

diperoleh melalui studi pustaka dari berbagai literatur yang berkaitan dengan 

penelitian terdahulu, kerangka pikiran, dan pengembangan hipotesis. 

Bab III  Metode Penelitian 

Dalam bab ini penulis akan menjelaskan tentang objek dan lokasi tempat 

penelitian, jenis dari penelitian, teknik pengumpulan data, populasi dan 

sampel, definisi operasional variabel nilai tukar dan net profil margin 

terhadap harga saham dan teknik analisis data. 

Bab IV  Hasil dan Pembahasan 

Bab ini memaparkan dan menjelaskan mengenai deskripsi objek penelitian 

serta analisis data dan pembahasan yang dilakukan sesuai dengan alat analisis 

yang digunakan. 

Bab V  Penutup 

Bab terakhir ini menjelaskan mengenai kesimpulan akhir penelitian yang 

didapatkan dari data-data yang ada dan saran-saran untuk penelitian serupa di 

masa yang akan datang. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan  

Penelitian ini dilakukan untuk memperoleh bukti empiris yang telah dilakukan 

mengenai pengaruh Nilai Tukar dan Net Profit Margin terhadap Harga Saham. 

Penelitian ini menggunakan 114 sampel laporan keuangan perusahaan sub sektor 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2020-2022. 

Berdasarkan hasil pengujian yang telah dilakukan dan perusahaan yang telah diuraikan 

pada bab sebelumnya, maka diperoleh kesimpulannya sebagai berikut: 

1. Pengaruh Nilai Tukar Terhadap Harga Saham 

Hasil uji menunjukkan bahwa Nilai Tukar (X1) berpengaruh tidak signifikan 

terhadap Harga Saham (Y) sehingga hipotesis pertama (H1) dalam penelitian ini 

ditolak yang dapat dilihat nilai │t hitung│ < │t tabel│ adalah │0,345│ < │1,665│ 

atau nilai signifikan 0,731 > α 0,05. Artinya, yang menyatakan dugaan variabel Nilai 

Tukar berpengaruh signifikan dan positif terhadap Harga Saham pada perusahaan 

subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2022 

ditolak.  

2. Pengaruh Net Profit Margin Terhadap Harga Saham 

Hasil uji menunjukkan bahwa Net Profit Margin (X2) berpengaruh terhadap 

Harga Saham (Y) pada perusahaan sub sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2020-2022. Sehingga hipotesis kedua (H2) yang menyatakan bahwa 

dugaan Net Profit Margin berpengaruh signifikan dan positif terhadap Harga Saham 

pada perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2020-2022 
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diterima. Hal tersebut dapat dilihat dari hasil nilai │t hitung│ > │t tabel│ adalah 

│3,809│ > │1,665│ atau nilai signifikan 0,000 < α 0,05.  

3. Pengaruh Nilai Tukar Dan Net Profit Margin Terhadap Harga Saham 

Hasil uji menunjukkan bahwa Nilai Tukar (X1) dan Net Profit Margin (X2) 

berpengaruh terhadap Harga Saham (Y), sehingga hipotesis ketiga (H3) yang 

menyatakan dugaan bahwa Nilai Tukar (X1) dan Net Profit Margin (X2) berpengaruh 

signifikan dan positif secara simultan atau bersama-sama terhadap Harga Saham (Y)  

pada perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2020-2022 diterima. Hal tersebut dibuktikan dari hasil nilai │F hitung│ > │F tabel│ 

adalah │7,278│ >│3,115│ atau nilai signifikan sebesar 0,001 < 0,05. Artinya, secara 

simultan atau secara bersama-sama yakni Nilai Tukar (X1) dan Net Profit Margin (X2) 

berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham (Y). 

 

5.2 Saran  

Penelitian ini masih memiliki keterbatasan dan kekurangan, baik dari keterbatasan 

waktu, keterbatasan sumber data maupun keterbatasan dari penulis. Agar dapat 

memperoleh hasil yang lebih maksimal penulis menyarankan beberapa hal, 

diantaranya sebagai berikut:  

1. Kepada Investor  

Bagi investor yang akan menginvestasikan dananya hendak mempelajari hal-hal 

mengenai pasar modal. Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan 

pertimbangan dalam berinvestasi khususnya di sub sektor perbankan. 
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2. Kepada Perusahaan  

Bagi perusahaan yang menginginkan sahamnya menjadi saham yang baik 

hendaknya selalu mengontrol keadaan pasar dan mengantisipasi terjadinya hal-hal 

yang tidak diinginkan untuk kelancaran berjalannya perusahaan. Hasil penelitian 

ini dapat digunakan sebagai pertimbangan untuk meningkatkan kinerja perusahaan 

melalui perbaikan dari segi investasi. 

3. Kepada Masyarakat 

Dengan adanya penelitian ini, diharapkan dapat memberikan informasi yang 

bermanfaat serta dijadikan referensi dalam peenlitian. Untuk peneliti selanjutnya 

dapat menambah atau mengganti variabel independen dengan variabel yang lain 

karena variabel yang dipakai dalam penelitian ini hanya bisa menerangkan 15,9% 

dari harga saham sesuai dengan hasil dari tabel koefisien determinasi (R2), artinya 

masih banyak variabel lain yang dapat menerangkan Harga Saham. Selain itu dapat 

menambah periode penelitian sehingga jumlah sampel yang diteliti akan 

bertambah, guna memperoleh hasil penelitian yang lebih signifikan serta 

menggunakan metode dan alat uji yang lebih lengkap dan akurat sehingga 

diperoleh kesimpulan yang lebih valid.
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