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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Liquiditas terhadap Return
saham, Pengaruh Profitabilitas terhadap Return saham, dan Pengaruh Liquiditas
dan Profitabilitas terhadap Return saham pada Perusahaan Sub Sektor Batu Bara
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada Tahun 2018-2021. Jenis penelitian
yang digunakan adalah penelitian kuantitatif. Data yang digunakan adalah data
sekunder yang didapat melalui situs web www.idx.co.id. Sampel terdiri dari 23
perusahaan yang mempublikasikan laporan keuangan lengkap selama 4 tahun
(tahun 2018-2021). Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive
sampling, sehingga didapatkan sebanyak 92 data. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa Variabel Liquiditas tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Return
Saham. Sementara itu, Variabel Profitabilitas memiliki pengaruh signifikan
terhadap Return Saham, Secara simultan, diperoleh bahwa Liquiditas dan
Profitabilitas sama-sama berpengaruh secara simultan dengan R2 sebesar 0,209
(20,9 %)

Kata Kunci: Liquiditas, Profitabiitas, dan Return Saham



BAB 1
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang Masalah

Perkembangan bisnis dalam dunia usaha terjadi karena pengaruh dinamika
ekonomi, sosial, budaya dan teknologi. Setiap perusahaan harus mampu konsisten
dalam memelihara bahkan meningkatkan kinerja agar mampu bersaing dengan
pasar global demi kelangsungan hidup perusahaan. Kebutuhan dana yang besar
sangat diperlukan perusahaan untuk memperluas bisnisnya. Go Public menjadi
salah satu cara dalam perbaikan struktur modal, -dengan ini perusahaan
memperdagangkan sahamnya ke masyarakat umum, sehingga setiap saat publik
dapat mengetahui data pergerakan nilai perusahaan.

Seiring berkembangnya pertumbuhan ekonomi saat ini, perusahaan harus
bekerja secara efektif dan efisien untuk tetap unggul dalam hal persaingan bisnis,
dan perusahaan yang memiliki kinerja yang baik yang akan terus bertahan.
Perusahaan pun dituntut untuk meningkatkan nilai perusahaan agar dapat
mencapai tujuan perusahaan baik dalam jangka pendek maupun jangka panjang.
Tujuan jangka pendek perusahaan salah satunya adalah untuk mencapai
keuntungan yang maksimal dengan cara memanfaatkan sumber daya yang
dimiliki perusahaan. Sementara dalam jangka panjang, tujuan utama perusahaan
adalah memaksimalkan nilai perusahaan agar dapat memakmurkan dan
menyejahterakan para pemegang saham.

Indonesia sebagai salah satu negara berkembang dituntut untuk senantiasa
meningkatkan pertumbuhan ekonomi masyarakatnya melalui pembinaan pilar-

pilar ekonomi yang dianggap mampu menopang dan meningkatkan kesejahteraan



masyarakat secara adil dan merata. Jumlah penduduk di Indonesia yang semakin
meningkat dari tahun ke tahun mendorong terciptanya pasar yang semakin besar.
Perkembangan pesat pasar modal Indonesia dapat dibuktikan dengan banyaknya
saham yang diedarkan dan tingginya tingkat perdagangan saham di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Saham telah menjadi alternatif yang menarik bagi investor untuk
investasi mereka dan termasuk instrumen pasar keuangan yang paling populer.
Pilihan perusahaan untuk mendapatkan pendanaan bagi perusahaan yaitu dengan
menerbitkan saham. Persaingan yang semakin ketat saat ini menuntut setiap
perusahaan untuk beradaptasi dengan keadaan yang terjadi.

Investasi pada perusahaan pertambangan masih sangat populer dari dulu
hingga sekarang, salah satunya yaitu pertambangan Batu Bara. Batu Bara
merupakan bahan bakar bentuk hidro karbon padat yang terbentuk dari tumbuhan
di lingkungan bebas oksigen. Batu bara sendiri merupakan salah satu energi dan
bahan bakar utama yang dibutuhkan baik di dalam negeri maupun di luar negeri.
Batu bara juga memiliki peran yang besar yaitu sebagai sumber daya alami, bahan
baku industri serta memiliki efek ekonomi yang besar, dengan kata lain batu bara
dapat membantu perekonomian di masa yang akan datang dan merupakan salah
satu peran dalam memberdayakan ekonomi masyarakat. Indonesia merupakan
salah satu produsen dan eksportir batubara terbesar di dunia. Sektor batu bara
memiliki jumlah yang relatif paling besar diantara perusahaan pertambangan
lainnya yang telah listing di Bursa Efek Indonesia.

Kebutuhan batu bara di Indonesia terus meningkat, cadangan yang tersedia
juga melimpah, selain itu batu bara memiliki harga yang lebih murah

dibandingkan minyak bumi, serta sifat dan karakteristik industri batu bara berbeda



dengan industri lainnya. Pertambangan Batu Bara tersebar di wilayah Indonesia
dari wilayah Sumatera, Kalimantan, dan daerah lainnya. Perusahaan tambang batu
bara di Indonesia tidak hanya menjual di dalam negeri tetapi juga melakukan
ekspor ke luar negeri. Sehingga, investasi saham batu bara ini banyak digandrungi
para investor, (Wahyudi, 2022).

Lonjakan batu bara akhir-akhir ini ditopang oleh persediaan yang menipis di
tengah permintaan yang meningkat karena pembukaan aktivitas ekonomi.
Naiknya harga minyak dan gas juga turut mendorong harga batu bara. Apalagi
saat ini sejumlah negara dunia, termasuk China, sedang-mengalami krisis energi.
Krisi pasokan listrik dari pembangkit bertenaga batu bara di China membuat
impor batu bara dari Indonesia mencapai rekor tertinggi. Berdasarkan data dari
bea cukai China pengiriman batu bara jenis brown thermal dan coking dari
Indonesia menembus 21 juta ton pada September 2021 melampaui capaian impor
pada Agustus 2021 yang mencapai 17 juta ton, (Fernando, 2021).

Jika ditinjau dari rata-rata tingkat pertumbuhan perusahaan Pertambangan
sub sektor Batu Bara selama 5 tahun yaitu dari tahun 2013 hingga 2017, bahwa
kinerja keuangan perusahaan untuk sektor batubara mengalami trend peningkatan
dengan kenaikan laba bersih yang diperoleh dari tahun 2016 sampai dengan tahun
2017 sebesar 61%. Meskipun pada tahun 2014, harga penjualan batubara
mengalami penurunan yang cukup signifikan sebesar 18%.

Menteri Keuangan, Sri Mulyani Indrawati menyampaikan efek lonjakan
harga komoditas berpengaruh terhadap bea keluar (BK) dimana realisasinya
mencapai Rp. 22,56 triliun atau terbaik sepanjang sejarah Indonesia. Pos

Penerimaan Negara Bukan Pajak (PNBP) juga catatkan pertumbuhan tinggi.



Dimana dalam 9 bulan saja PNBP sudah terealisasi 107,6% atau melewati target
APBN menjadi 320,8 triliun. PNBP non migas, misalnya tumbuh 78,3% menjadi
119,8% dari target Rp. 29,1 triliun. Ditopang oleh kenaikan harga batu bara, emas,
perak, tembaga, timah, dan nikel. Harga batu bara Acuan (HBA) dalam periode
tersebut mencapaii US. 102,3/ton, (Fernando, 2021).

Komponen yang dinilai dalam mengukur Kinerja keuangan perusahaan batu
bara, dapat diukur melalui komponen profitabilitas, likuiditas, leverage, serta
solvabilitas. Pengukuran kinerja keuangan yang sehat, bahwa komponen-
komponen tersebut ‘harus mencapai nilai rata-rata industri pada umumnya yang
mengindikasikan bahwa perusahaan tersebut dapat going concern (berkelanjutan)
di masa mendatang.

Likuiditas adalah kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban
jangka pendek, pengertian lain likuiditas, adalah kemampuan seseorang atau
perusahaan untuk memenuhi kewajiban atau hutang yang harus segera dibayar
dengan harta lancarnya. Likuiditas diukur dengan rasio aktiva lancar dibagi
kewajiban lancar. Perusahaan yang mempunyai likuiditas sehat paling tidak
memiliki rasio lancar sebesar 100%, ukuran likuiditas perusahaan yang lebih
menggambarkan tingkat likuiditas perusahaan ditunjukkan dengan rasio kas/
kas dengan kewajiban lancar, (Mursalini & Alyusmita, 2021).

Profitabilitas sangat berkaitan dengan pengelolaan aktiva yang dimiliki oleh
perusahaan, sehingga hal ini akan berkaitan dengan likuiditas perusahaan. Tujuan
akhir yang ingin dicapai suatu perusahaan adalah memperoleh laba atau
keuntungan yang maksimal, di samping hal-hal lainnya. Dengan memperoleh laba

yang maksimal seperti yang telah ditargetkan, perusahaan dapat berbuat banyak



bagi kesejahteraan pemilik, karyawan serta meningkatkan mutu produk dan
melakukan investasi baru. Rasio profitabilitas merupakan rasio untuk menilai
kemampuan perusahaan dalam mencari keutungan. Rasio ini juga memberikan
ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan. Pada penelitian ini
profitabilitas diproksikan dengan Return on Aset (ROA). Terjadinya peningkatan
laba mampu memberikan sinyal positif kepada para investor bahwa perusahaan
tersebut profitabel dan diharapkan dapat memberikan kesejahteraan kepada para
pemegang saham melalui-pengembalian saham yang tinggi, (Widiyati, 2020).

Salah satu faktor utama yang mempengaruhi keputusan berinvestasi adalah
return saham. Return saham merupakan hasil yang diperoleh dari suatu investasi
saham. Return saham dapat bersifat positif maupun negatif, jika return saham
positif berarti investasi saham menghasilkan keuntungan. Sebaliknya jika return
negatif berarti investasi saham menghasilkan kerugian. Seorang investor tentu saja
akan selalu berusaha untuk mendapatkan return positif dari investasi saham yang
dia lakukan. Return saham dapat diukur dengan menghitung perubahan nilai
saham dari suatu periode dengan periode berikutnya. Return saham dapat pula
digunakan “untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
keuntungan. Return saham masa lalu dapat pula digunakan untuk memprediksi
return dimasa depan. Oleh karena itu, investor perlu melakukan penelitian terlebih
dahulu terhadap saham-saham yang akan dipilihnya, untuk selanjutnya
menentukan apakah saham tersebut akan memberikan tingkat return yang sesuai
dengan tingkat return yang diharapkan atau tidak, (Tarmizi et al., 2018).

Maka dari itu, berdasarkan hal yang dipaparkan pada paragraf sebelumnya,

peneliti telah termotivasi untuk melakukan penelitian mengenai pengaruh



likuiditas dan profitabilitas terhadap return saham. Adapun peneliti mengambil
objek penelitian pada perusahaan sub sektor batu bara yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode tahun 2018-2021. Dan judul penelitian yang akan diangkat
oleh peneliti adalah “Pengaruh Liquiditas Dan Profitabilitas Terhadap Return
Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Batu Bara Yang Terdaftar Di Bursa

Efek Indonesia Periode Tahun 2018-2021”

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang dipaparkan di atas, maka dapat dirumuskan
permasalahanya itu sebagai berikut:
1. Apakah Liquiditas berpengaruh terhadap Return Saham pada perusahaan sub
sektor Batu bara yang terdaftar di BEI pada tahun 2018-20217?
2. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Return Saham pada perusahaan
sub sektor Batu bara yang terdaftar di BEI pada tahun 2018-2021?
3. Apakah Liquiditas dan Profitabilitas berpengaruh terhadap Return Saham pada

perusahaan sub sektor Batu bara yang terdaftar di BEI pada tahun 2018-2021?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang dipaparkan sebelumnya, adapun tujuan
yang dilakukan penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Untuk mengetahui pengaruh Liquiditas terhadap Return Saham pada
perusahaan sub sektor Batu Bara yang terdaftar di BEI pada tahun 2018-2021.
2. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas terhadap Return Saham pada
perusahaan sub sektor Batu Bara yang terdaftar di BEI pada tahun 2018-2021.
3. Untuk mengetahui pengaruh Liquiditas dan Profitabilitas terhadap Return

Saham pada perusahaan sub sektor Batu Bara yang terdaftar di BEI pada tahun



2018-2021.

1.4 Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat oleh berbagai pihak, yaitu

sebagai berikut:

1. Bagi penulis

Penelitian ini dapat dijadikan sebagai pengalaman yang berharga dalam upaya
meningkatkan kemampuan penulis dalam-mengembangkan ilmu dan dapat
menjadi sarana yang bermanfaat dalam mengimplementasikan pengetahuan
penulis tentang Pengaruh Liquiditas dan Profitabilitas Terhadap Return Saham
Pada Perusahaan Sub Sektor Batu Bara yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

(BEI).

2. Bagi perusahaan

Penelitian ini diharapakan dapat bermanfaat dalam memberikan masukan untuk
dijadikan bahan evaluasi mengenai Pengaruh Liquiditas dan Profitabilitas

terhadap Return Saham.

3. Bagi peneliti selanjutnya

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan bahan referensi untuk memperdalam
penelitian tentang Pengaruh Liquiditas dan Profitabilitas terhadap Return

Saham pada perusahaan.

1.5 Sistematika Penulisan
Secara sistematika, penulisan laporan penelitian ini diatur dan disusun

kedalam beberapa bab, yaitu:



BAB I:

BAB 11 :

BAB Il :

BAB IV :

PENDAHULUAN

Bab ini menjelaskan tentang latar belakang, rumusan masalah,
tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penulisan
dari penelitian yang berjudul Pengaruh Liquiditas dan Profitabilitas
terhadap return saham pada Perusahaan Sub Sektor Batu Bara yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia Pada tahun 2018-2021.
LANDASAN TEORI

Bab ini.-menjelaskan tentang teori yang digunakan dalam
mendukung penelitian yang meliputi teori dari return saham,
liquiditas, profitabilitas, penelitian terdahulu yang pernah
dilakukan terkait dengan penelitian yang akan dilakukan penulis
sekarang, kerangka konseptual penelitian dan hipotesis penelitian
beserta dengan pengembangannya.

METODE PENELITIAN

Bab ini menjelaskan tentang bagaimana penelitian akan dilakukan,
yang meliputi jenis penelitian; jenis dan sumber data; teknik
pengumpulan data; populasi dan sampel; variabel penelitian,
definisi operasional, dan skala pengukuran; serta teknik analisis
data yang akan digunakan untuk mengolah data didalam penelitian
ini.

ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Bab ini menjelaskan tentang gambaran umum penelitian, analisis

data dan pembahasan atau hasil pengolahan data.



BABV : PENUTUP
Dalam bab ini berisikan tentang kesimpulan dan hasil pembahasan

penelitian serta berisi saran pemecahan untuk masalah penelitian.




BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil pengujian yang telah dilakukan dan pembahasan yang telah

diuraikan pada bab sebelumnya, maka diperoleh kesimpulan sebagai berikut:

1.

5.2

Liquditas tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Return Saham, dengan nilai
thitung 0,085 < travel 1,666 -dan nilai signifikan 0,932 > 0,05 pada perusahaan sub
sektor Batu Bara tahun 2018-2021.

Profitabilitasmemiliki pengaruh signifikan terhadap return saham,dengan nilai
thitung3.835> twbel 1,666 dan nilai signifikan 0,000 < 0,05 pada perusahaan sub
sektor Batu Bara tahun 2018-2021.

Hasil pengujian secara simultan menggunakan Uji F menunjukkan bahwa
Liquidtitas dan Profitabilitas berpengaruh secara simultan terhadap Return
Saham,dengan nilai Fnitung 9.374 > Frabel 3,13 dan nilai signifikan 0,000 < 0,05pada
perusahaan sub sektor Batu Bara pada tahun 2018-2021.

Saran

Berdasarkan kesimpulan dan pembahasan diatas, selanjutnya dapat diusulkan saran

yang akan diharapkan dan bermanfaat bagi investor serta penelitian selanjutnya

berkaitan dengan faktor-faktor yang mempengaruhi Return Saham perusahaan sebagai

berikut:

1.

Bagi investor diharapkan untuk tidak terlalu fokus pada Liquiditasdan Profitabilitas
melainkan mempertimbangkan aspek lain yang memiliki pengaruh yang lebih besar

seperti DER, CR, ROE dan NPM.
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2. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambah rentang waktu yang lebih
panjang sehingga yang diperoleh dapat lebih akurat, lalu disarankan juga untuk

menambah variabel lain selain yang sudah penulis teliti.
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