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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas dan leverage
terhadap harga saham perusahaan sub sektor batubara di BEI periode 2019-2021.
Rasio keuangan yang diteliti adalah Profitabilitas (ROA) dan Leverage (DER).
Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sub sektor batubara di BEI
periode 2019-2021. Sampel terdiri dari 23 perusahaan yang mempublikasikan
laporan keuangan lengkap selama 3 tahun (tahun 2019-2021) dengan metode
purposive sampling yaitu teknik penentuan sampel dengan kriteria-kriteria
tertentu yang telah ditentukan peneliti terhadap objek yang diteliti. Pengumpulan
data dilakukan dengan metode dokumentasi dan mengakses web dan situs-situs
terkait. Analisis data dilakukan dengan analisis regresi linear berganda. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa variabel profitabilitas berpengaruh signifikan
secara parsial terhadap harga saham. Sementara itu, variabel Leverage tidak
berpengaruh, signifikan secara parsial terhadap harga saham. Secara simultan,
diperoleh bahwa harga saham dan leverage secara bersama-sama mempengaruhi
Harga Saham dengan R? 0,354 (35,4%).

Kata Kunci : Profitabilitas, Leverage, Harga Saham



BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Penilaian harga saham merupakan hal yang sangat penting dan mendasar
bagi para investor sebelum melakukan investasi karena saham merupakan salah
satu jenis investasi yang menjanjikan untuk para investor. Harga saham sangat
ditentukan dari penawaran dan permintaan akan saham itu sendiri. Saham
berwujud selembar kertas yang menerangkan bahwa pemilik kertas tersebut
adalah pemilik perusahaan yang menerbitkan surat berharga tersebut.

Harga = saham menentukan kekayaan pemegang saham sehingga
informasinya menjadi penting bagi para investor dalam pasar modal. Informasi
harga saham dibedakan menjadi informasi lemah, informasi setengah kuat dan
informasi kuat. Harga saham dapat ditentukan menggunakan analisis fundamental
dan analisis teknikal. Faktor yang menentukan nilai harga saham dalam analisa
yaitu laba per lembar saham, rasio laba terhadap harga per lembar saham, rasio
tingkat penggunaan utang, dan penilaian pasar atas Kinerja perusahaan. Selain itu,
nilai harga saham juga dapat diketahui melalui tingkat bunga bebas risiko yang
diperoleh melalui perbadingan antara tingkat bunga deposito pemerintah dan
tingkat kepastian keberlangsungan kegiatan dalam perusahaan.

Harga saham mempunyai nilai penting tersendiri bagi perusahaan, jika
harga saham suatu perusahaan tinggi hal ini memberikan kesempatan untuk
perusahaan mendapatkan tambahan investasi dari investor dari kenaikan harga
sahamnya. Untuk investor, jika harga saham suatu perusahaan terus meningkat,

investor akan mempengaruhi harga saham adalah kinerja keuangan perusahaan



yang ditunjukkan melalui rasio keuangan perusahaan. Rasio yang paling
diperhitungkan investor adalah rasio laba ( profitabilitas) dan rasio leverage.

Harga sejumlah saham di sektor pertambangan batubara sedang tren turun,
hal itu disampaikan Direktur Avere Investama, Teguh Hidayat. Analis melihat,
penurunan harga saham batubara ini adalah momentum yang tepat untuk mulai
berinvestasi. Pada 27 januari 2023 harga saham PTBA di level 3.470, turun 30
poin atau 0,86% dalam 5 hari terakhir. Setahun terakhir harga saham PTBA
pernah mencapai level tertinggi Rp 4.630 pada 3 Juni 2022.

Harga saham dapat dipengaruhi oleh beragam faktor dengan dominasi
kinerja perusahaan yang telah menerbitkan saham dan perspektif yang jauh lebih
luas di mana kekuatan pasar sangat signifikan. Pengaruh kekuatan pasar dapat
dengan mudah dijelaskan oleh gagasan bahwa harga saham berubah karena
adanya perubahan dalam penawaran dan permintaan saham perusahaan.
Selanjutnya, juga penting untuk dicatat bahwa struktur modal perusahaan juga

mempengaruhi profitabilitasnya.

Profitabilitas merupakan salah satu faktor yang mempengaruhi harga
saham, menurut, (Rosen et al., 2015) profitabilitas merupakan rasio untuk menilai
kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan. Profitabilitas perusahaan
merupakan salah satu dasar penilaian kondisi
suatu perusahaan, untuk itu dibutuhkan suatu alat analisis untuk dapat menilainya.
Alat analisis yang dimaksud adalah rasio-rasio keuangan. Dalam mengukur
profitab,ilitas ini rasio keuangan yang digunakan adalah rasio profitabilitas.

Rasio profitabilitas digunakan untuk mengukur efektivitas manajemen

berdasarkan hasil pengembalian yang diperoleh dari penjualan dan investasi.



Bagi perusahaan masalah profitabilitas sangat penting. Bagi pimpinan
perusahaan, profitabilitas digunakan sebagai tolak ukur berhasil atau tidak
perusahaan yang dipimpinnya, sedangkan bagi karyawan perusahaan semakin
tinggi profitabilitas yang diperoleh oleh perusahaan, maka ada peluang untuk
meningkatkan gaji karyawan.

Alat ukur yang dipergunakan untuk mengukur tingkat profitabilitas, antara
lain: Gross Profit Margin (GPM), Operating Profit Margin (OPM), Net Profit
Margin (NPM), Return On Assets (ROA) dan Return On Equity (ROE). Dalam
penelitian ini profitabilitas diukur dengan menggunakan Return On Assets (ROA).
Profitabilitas yang tinggi akan mendukung kegiatan operasional secara maksimal.
Tinggi rendahnya profitabilitas dipengaruhi oleh banyak faktor seperti modal
kerja. Apabila perusahaan tidak dapat mempertahankan “Tingkat Modal Kerja
Yang Memuaskan”, maka kemungkinan sekali perusahaan akan berada dalam
keadaan insolvent (tidak mampu membayar kewajiban-kewajiban yang sudah
jatuh tempo) dan bahkan mungkin terpaksa harus dilikuidir atau bangkrut.

Leverage merupakan salah satu faktor yang mempengaruhi harga saham,
menurut, (Alawiyah et al., 2021) Leverage adalah tingkat kemampuan perusahaan
untuk memenuhi semua kewajiban keuangan yang terdiri dari utang jangka
pendek dan utang jangka panjang. Rasio Leverage mengukur tingkat solvabilitas
suatu perusahaan. Rasio ini menunjukkan kemampuan perusahaan untuk
memenuhi segala kewajiban finansialnya seandainya perusahaan tersebut pada
saat itu di likuidasi. Dengan demikian leverage atau solvabilitas berarti
kemampuan suatu perusahaan untuk membayar semua utang-utangnya, baik

jangka panjang maupun jangka pendek. Rasio leverage yang digunakan pada



penelitian ini yaitu DER (Debt to Equity Ratio). Rasio ini menggambarkan
perbandingan utang dan ekuitas dalam pendanaan perusahaan dan menunjukkan
kemampuan modal sendiri perusahaan tersebut untuk memenuhi seluruh
kewajibannya.

Berdasarkan latar belakang tersebut, penulis tertarik untuk melakukan
penelitian serta membahas masalah tersebut dengan judul “Pengaruh
Profitabilitas Dan Leverage Terhadap Harga Saham (Studi Kasus Pada

Perusahaan Sub Sektor Batubara di BEI Periode 2019-2021)”.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka rumusan masalah
penelitian ini adalah :

1. Apakah Profitabilitas berpengaruh secara signifikan terhadap Harga Saham
pada perusahaan Sub Sektor Batubara di BEI periode 2019-2021 ?

2. Apakah Leverage berpengaruh secara signifikan terhadap Harga Saham
pada perusahaan Sub Sektor Batubara di BEI periode 2019-2021 ?

3. Apakah Profitabilitas dan Leverage berpengaruh secara simultan terhadap
Harga Saham pada perusahaan Sub Sektor Batubara di BEI periode 2019-
20217

1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan penulis dalam melakukan penelitian ini adalah untuk :
1. Mengetahui pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham di perusahaan

Sub Sektor Batubara yang terdaftar di BEI periode 2019-2021.



1.4

Mengetahui pengaruh Leverage terhadap Harga Saham di perusahaan Sub
Sektor Batubara yang terdaftar di BEI periode 2019-2021.

Mengetahui pengaruh Profitabilitas dan Leverage terhadap Harga Saham di
perusahaan Sub Sektor Batubara yang terdaftar di BEI periode 2019-2021.
Manfaat Penelitian

Melalui penelitian ini diharapkan dapat memberikan kegunaan, antara lain :

. Bagi Penulis

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan, wawasan serta
informasi penulis, khususnya mengenai pengaruh Profitabilitas dan Leverage
terhadap Harga Saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia sub sektor batubara tahun 2019-2021.

Bagi Perusahaan

Penelitian ini dapat menjadi masukan kepada perusahaan yang memiliki
tujuan untuk memaksimalkan kekayaan pemegang saham dengan cara
mengevaluasi kinerja keuangan yang berpengaruh terhadap harga saham
perusahaan agar para investor semakin tertarik untuk membeli saham

perusahaan tersebut.

. Bagi Investor

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi untuk menambah
pengetahuan dan wawasan mengenai untuk menyeleksi saham sehingga dapat

mencapai keputusan investasi yang tepat.

. Bagi Peneliti Selanjutnya

Sebagai tambahan informasi dan bahan pertimbangan bagi peneliti lain yang

meneliti pada bidang penelitian yang sama.



1.5 Sistematika Penulisan

Untuk dapat menyampaikan gambaran yang jelas mengenai penelitian ini,

maka disusunlah suatu sistematika penulisan yang berisi informasi-informasi dan

hal-hal yang dibahas tiap bab. Penulisan ini disusun dalam 3 (tiga) bab,dengan

sistematika penulisan sebagai berikut :

BAB |

BAB |1

BAB Il

BAB IV

PENDAHULUAN
Berisi uraian tentang latar belakang masalah, rumusan masalah,

tujuan masalah, manfaat masalah dan sistematika penulisan.

LANDASAN TEORI

Berisi uraian tentang landasan landasan teori dan penelitian
terdahulu yang berkaitan dengan penelitian ini. Disamping itu juga
terdapat kerangka pemikiran dan hipotess dari penelitian yang
dilakukan.

METODELOGI PENELITIAN

Berisi uraian tentang penjelasan objek & lokasi penelitian, jenis
penelitian, jenis dan sumber data, teknik pengumpulan data,
populasi & sampel, definisi operasional variabel dan teknik analisis
data.

ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Bab ini menguraikan tentang gambaran umum tempat penelitian,

analisis data dan pembahasan atas hasil pengolahan data.



BAB V PENUTUP

Bab ini diuraikan kesimpulan dan hasil pembahasan peneliti serta

berisi saran pemecahan untuk masalah penelitian.




BAB V
PENUTUP

51 Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk memperoleh bukti empiris
mengenai pengaruh profitabilitas dan leverage terhadap harga saham. Penelitian
ini menggunakan 69 sampel laporan keuangan perusahaan subsektor batubara
yang terdafatar di BEI periode 2019-2021. Berdasarkan hasil pengujian yang
telah dilakukan dan perusahaan yang telah diuraikan pada bab sebelumnya,
maka diperoleh kesimpulannya sebagai berikut :

1. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham

Hasil uji menunjukkan bahwa profitabilitas (X1) berpengaruh terhadap

harga saham (Y) sehingga hipotesis pertama (H1) yang menyatakan bahwa

dugaan profitabilitas berpengaruh signifikan dan positif terhadap harga

saham pada perusahaan subsektor batubara yang terdaftar di BEI periode

2019-2021 diterima. Hal ini dapat dibuktikan dari hasil thitung 5,062 >1,678

trnel Signifikansi 0,000 < dari 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa secara

individual profitabilitas (X1) berpengaruh terhadap harga saham ().

2. Pengaruh Leverage Terhadap Harga Saham

Hasil uji menunjukkan bahwa Leverage (X2) tidak berpengaruh terhadap

Harga Saham (YY) sehingga hipotesis kedua (H2) yang menyatakan dugaan

Leverage berpengaruh signifikan dan positif terhadap Harga saham pada

perusahaan subsektor Batubara yang terdaftar di BEI periode 2019-2021

ditolak. Hal ini dapat dilihat dari nilai thiung 0,1759<twber 1,678 dan
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5.2

sigifikansi 0,085 >dari taraf signifikansi 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa

secara individual Leverage (X2) tidak berpengaruh terhadap Harga Saham

().

. Pengaruh Profitabilitas Dan Leverage Terhadap Harga Saham

Hasil uji menunjukkan bahwa Profitabilitas (X1) dan Leverage (X2)
berpengaruh terhadap Harga Saham (YY) sehingga hipotesis ketiga (Hs)
yang menyatakan dugaan berpengaruh signifikan dan positif secara
bersamaan antara Profitabilitas (X1) dan Leverage (X2) terhadap Harga
Saham perusahaan subsektor Batubara yang terdaftar di BEI periode 2019-
2021 diterima. Hal ini dibuktikan dengan nilai siginifikansi 0,000 > 0,05
dan fhitung 12,850 > fianer 3,200. Artinya, secara simultan terdapat pengaruh
signifikansi antara variabel bebas terhadap variabel terikat.

Saran

Berdasarkan kesimpulan dan pembahasan diatas, selanjutnya dapat

diusulkan saran yang akan diharapkan bermanfaat bagi investor serta peneliti

selanjutnya berkaitan dengan faktor-faktor yang mempengaruhi manajemen laba

suatu perusahaan sebagai berikut :

1. Penelitian‘ini juga diharapkan dapat memberikan masukan bagi investor
dalam melakukan keputusan investasi dengan mengetahui profitabilitas
dan leverage terhadap harga saham subsektor batubara yang terdaftar di
BEIl periode 2019-2021. Pemegang saham dapat memperhatikan
profitabilitas dan leverage suatu perusahaan untuk membantu dalam
pengambilan keputusan penanaman saham, dengan begitu pemegang

saham diharapkan tidak salah paham memilih jenis saham yang
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Kinerjanya kurang baik sehingga menimbulkan kerugian bagi pemegang
saham.

. Dalam penelitian ini sampel yang digunakan merupakan laporan
keuangan perusahaan subsektor batubara saja, sehingga kesimpulan yang
dihasilkan dalam penellitian ini tidak dapat digeneralisasi industri yang
lain. Untuk mendapatkan hasil penelitian yang lebih baik, sebaiknya
penelitian berikkutnya memperluas sampel penelitian sehingga dapat
menggambarkan kelompok sampel yang lebih baik.

. Jumlah rasio keuangan yang diambil sebagai model masih sedikit, karena
mengacu pada kriteria pemilihan sampel yang akan digunakan, sehingga
hal ini dapat mempengaruhi hasil penelitian. Disarankan untuk peneliti

selanjutnya hendak menambah jumlah variabel dalam penelitian.
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