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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Current Ratio dan Debt to 

Equity Ratio terhadap Return on Asset sebelum dan saat pandemi Covid-19 pada 

perusahaan sub sektor perdagangan eceran di Bursa Efek Indonesia. Dalam 

penelitian ini, digunakan data sekunder dan metode analisis regresi data panel 

untuk memperoleh gambaran yang menyeluruh mengenai hubungan antara 

variabel satu dengan variabel lainnya. Sampel terdiri dari 25 perusahaan yang 

mempublikasikan laporan keuangan lengkap selama 4 tahun (tahun 2018-2021) 

dan dipilih dengan metode purposive sampling, sehingga terdapat 100 data yang 

dianalisis. Dari 100 data tersebut, 50 data merupakan data sebelum pandemi 

Covid-19 dan dianalisis dengan regresi data panel menggunakan Pooled Least 

Square, dan 50 data lainnya merupakan data pada saat pandemi Covid-19 yang 

dianalisis dengan regresi data panel menggunakan estimasi Random Effect.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel Current Ratio berpengaruh 

signifikan secara parsial terhadap Return on Asset sebelum dan saat pandemi 

Covid-19. Sementara itu, variabel Debt to Equity Ratio berpengaruh signifikan 

secara parsial terhadap Return on Asset sebelum pandemi Covid-19, namun 

berpengaruh tidak signifikan saat pandemi Covid-19. Secara simultan, diperoleh 

bahwa Current Ratio dan Debt to Equity Ratio secara bersama-sama 

mempengaruhi Return on Asset sebelum dan saat pandemi Covid-19, dengan R
2
 

masing-masing sebesar 0,1940 (19,4%) dan 0,1249 (12,5%). 

Kata Kunci : Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return on Asset, Pandemi 

Covid-19 
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BAB I PENDAHULUAN 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Covid-19 adalah pandemi yang disebabkan oleh virus corona yang 

pertama kali terdeteksi di kota Wuhan, China pada akhir tahun 2019. Sejak 

awal tahun 2020, virus ini dengan cepat menyebar ke seluruh dunia yang 

menyebabkan banyak kematian dan kepanikan global. Virus corona adalah 

jenis baru yang ditemukan pada manusia, pada Desember 2019, kemudian 

diberi nama Severe Acute Respiratory Syndrome Coronavirus 2 (SARS-

COV2), dan menyebabkan penyakit Coronavirus Disease-2019 (COVID-19). 

Virus corona  atau yang umum dikenal dengan Covid-19 merupakan keluarga 

besar virus yang menyebabkan penyakit pada manusia dan hewan. Pada 

manusia biasanya menyebabkan penyakit infeksi saluran pernapasan, mulai flu 

biasa hingga penyakit yang serius seperti Middle East Respiratory Syndrome 

(MERS) dan Sindrom Pernafasan Akut Berat/Severe Acute Respiratory 

Syndrome (SARS), (Kemkes.go.id, 2020). 

Virus corona menyebabkan kepanikan di China dan menimbulkan 

korban jiwa sampai ribuan orang penduduk China. Akibat lainnya, banyak 

perusahaan kecil, menengah maupun besar yang akhirnya terpaksa menutup 

usahanya untuk sementara. Tidak hanya perusahaan saja yang tutup, ribuan 

tempat usaha makanan/minuman juga terpaksa tutup. Perekonomian China 

pun menjadi terguncang di awal tahun 2020 ini, karena selama ini 

perekonomian China didukung dari sektor usaha kecil dan menengah. Ada 
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sekitar 30 juta usaha kecil dan menengah menyumbang lebih dari 60% dari 

Produk Domestik Bruto (PDB) China. Selain itu, bursa saham Shanghai juga 

sempat menurun mencapai 9%, yang merupakan yang terparah sejak bulan 

Agustus 2015, (Merdeka.com, 2020). 

Kasus Covid-19 terkonfirmasi muncul pertama kali di Indonesia pada 2 

Maret 2020 sebanyak 2 kasus. Pada 18 Oktober 2020 jumlah kasus 

terkonfirmasi sebesar 361.867 dan kasus aktif sebesar 64.032 dan belum ada 

trending penurunan jumlah kasus perhari yang dikutip dari Satgas Covid-19 

dalam, (Santoso, 2021). Menyikapi kasus ini maka berbagai kebijakan mulai 

dimunculkan. Mulai penerapan work from home, social distancing dan 

physical distancing, sampai diberlakukan Pembatasan Sosial Berskala Besar 

(PSBB) berdasarkan Peraturan Pemerintah Republik Indonesia Nomor 21 

Tahun 2020, (Peraturan.bpk.go.id, 2020). Pemberlakuan Pembatasan Sosial 

Berskala Besar (PSBB) ini bertujuan membantasi aktivitas sosial masyarakat 

dengan action plan seperti penutupan mall, pasar, sekolah, jalur kereta, 

ataupun penutupan sementara jalur transportasi umum. Sehingga ini akan 

menimbulkan dampak bagi perekonomian di Indonesia. Pemerintah dan 

masyarakat harus bersiap terhadap apa yang terjadi bila kasus penyebaran 

virus ini semakin berlarut. Dampak penyebaran virus corona terjadi di 

berbagai sektor, salah satunya industri ritel. Dampak paling langsung terhadap 

perekonomian global adalah Indonesia yang mengalami perlambatan 

pertumbuhan. Sebagai pemain di bisnis retail, seperti jatuh dari tangga, yang 

juga memiliki batasan berupa bagian pengeluaran yang tetap, yang sulit 
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dikurangi secara signifikan. Keadaan ini tentu saja dapat mengganggu kinerja 

keuangan perusahaan yang bergerak di bidang ritel. Dampak wabah tidak 

hanya mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan di industri ritel, tetapi juga 

mempengaruhi industri lainnya. 

Analisa kondisi keuangan perusahaan dapat dilakukan dengan 

menggunakan laporan keuangan untuk menilai tingkat kinerja keuangan 

perusahaan. Menganalisa laporan keuangan berarti menilai kinerja perusahaan, 

baik secara internal maupun untuk dibandingkan dengan perusahaan lain yang 

berada dalam industri yang sama. Tidak hanya itu, laporan keuangan sangat 

berguna bagi investor dan kreditor dalam pengambilan keputusan investasi 

dan kredit, (Thian, 2022). Data yang diambil dalam laporan keuangan 

digunakan sebagai indikator penilaian terhadap perkembangan perusahaan 

dengan metode analisis rasio keuangan. 

Metode analisis rasio keuangan adalah metode yang digunakan untuk 

mengevaluasi kondisi keuangan suatu perusahaan dengan menggunakan data 

yang terdapat dalam laporan keuangan, seperti laporan laba rugi, laporan 

posisi keuangan, dan laporan arus kas. Tujuan dari analisis rasio keuangan 

adalah untuk mengetahui sejauh mana kemampuan suatu perusahaan dalam 

menghasilkan laba, mengelola keuangan, serta mengelola aktivitas operasinya. 

Beberapa rasio keuangan yang sering digunakan dalam analisis rasio keuangan 

adalah: rasio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio aktivitas, dan  rasio 

profitabilitas. Dalam penelitian ini, peneliti menggunakan rasio likuiditas, 

rasio solvabilitas, dan rasio profitabilitas. 
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Perusahaan dikatakan likuid jika perusahaan tersebut memiliki aset 

lancar yang cukup untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Aset lancar 

merupakan aset yang bisa segera diubah menjadi uang tunai dalam jangka 

waktu yang pendek, seperti kas, piutang, dan persediaan untuk membayar 

semua kewajiban jangka pendek saat jatuh tempo. Oleh karena itu, sangat 

penting bagi perusahaan untuk mengelola aset lancar dengan baik untuk 

memenuhi kewajiban utang jangka pendeknya saat jatuh tempo. Untuk 

mengetahui tingkat likuiditas suatu perusahaan, pada penelitian ini penulis 

menggunakan rasio likuiditas yaitu current ratio variabel independen (X1). 

Semakin besar rasio aset lancar terhadap kewajiban lancar, maka semakin kuat 

kemampuan perusahaan untuk melunasi kewajiban jangka pendeknya, 

(Thoyib et al., 2018). 

Pembayaran hutang perusahaan merupakan salah satu aspek penting 

dalam mengelola keuangan suatu perusahaan. Hutang dapat berupa hutang 

jangka pendek, seperti hutang kepada kreditur atau supplier, atau hutang 

jangka panjang, seperti hutang kepada bank atau obligasi. Untuk membayar 

hutang, perusahaan harus memastikan bahwa perusahaan memiliki cukup dana 

yang tersedia. Dana tersebut dapat berasal dari laba yang dihasilkan 

perusahaan, atau dari pembayaran yang diterima dari pelanggan atau pembeli. 

Perusahaan juga harus memastikan bahwa pembayaran hutang dilakukan tepat 

waktu, karena terlambat membayar hutang dapat mengurangi reputasi 

perusahaan dan meningkatkan biaya hutang. Penulis menggunakan  Debt to 

equity ratio variabel independen (X2) pada rasio solvabilitas. 
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Return On Assets (ROA) adalah rasio yang digunakan untuk mengukur 

kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan laba dari total asetnya. 

Penulis menggunakan ROA sebagai variabel dependen (Y) untuk mengukur 

seberapa besar jumlah laba bersih yang akan dihasilkan dari setiap dana yang 

tertanam dalam total aset, (Alpi & Nasution, 2019). Rasio ini dihitung dengan 

membagi laba bersih dengan total aset. ROA merupakan salah satu rasio 

profitabilitas yang sering digunakan untuk menilai kinerja keuangan suatu 

perusahaan. Semakin tinggi nilai ROA, semakin baik kinerja keuangan 

perusahaan tersebut, karena menunjukkan bahwa perusahaan mampu 

menghasilkan laba yang tinggi dari total asetnya. 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka penulis ingin 

melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Current Ratio, Debt To 

Equity Ratio Terhadap Return On Asset Sebelum Dan Saat Pandemi 

Covid-19 Pada Perusahaan Sub Sektor Perdagangan Eceran Di Bursa 

Efek Indonesia”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang  telah diuraikan, maka rumusan masalah 

penelitian ini adalah : 

1. Apakah ada pengaruh antara current ratio terhadap return on asset 

sebelum dan saat pandemi covid 19 pada perusahaan sub sektor 

perdagangan eceran di Bursa Efek Indonesia ? 
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2. Apakah ada pengaruh antara debt to equity ratio terhadap return on asset 

sebelum dan saat pandemi covid 19 pada perusahaan sub sektor 

perdagangan eceran di Bursa Efek Indonesia ? 

3. Apakah ada pengaruh secara simultan antara current ratio dan debt to 

equity ratio terhadap return on asset sebelum dan saat pandemi covid 19 

pada perusahaan sub sektor perdagangan eceran di Bursa Efek 

Indonesia? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini 

dilakukan adalah : 

1. Untuk mengetahui pengaruh current ratio terhadap return on asset 

sebelum dan saat pandemi covid 19 pada perusahaan sub sektor 

perdagangan eceran di Bursa Efek Indonesia. 

2. Untuk mengetahui pengaruh debt to equity ratio terhadap return on asset 

sebelum dan saat pandemi covid 19 pada perusahaan sub sektor 

perdagangan eceran di Bursa Efek Indonesia. 

3. Untuk mengetahui pengaruh current ratio dan debt to equty ratio secara 

simultan terhadap return on asset sebelum dan saat pandemi covid 19 

pada perusahaan sub sektor perdagangan eceran di Bursa Efek Indonesia. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Manfaat yang diambil dari penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Untuk menambah pengetahuan dan wawasan penulis tentang pengaruh 

current ratio dan debt to equity ratio terhadap return on asset. 
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2. Untuk memberikan informasi bagi perusahaan untuk lebih mengetahui 

pengaruh current ratio dan debt to equity ratio terhadap return on asset. 

3. Untuk sebagai referensi bagi penelitian selanjutnya yang akan 

mengadakan kajian lebih luas dalam bahasan ini. 

1.5 Sistematika Penulisan 

Sistematika penulisan penelitian ini merupakan garis besar penyusunan 

yang mempermudah pemikiran dalam memahami secara keseluruhan isi 

penelitian.  Adapun sistematika penulisan penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

BAB I : PENDAHULUAN 

Dalam bab ini berisikan tentang latar belakang, rumusan masalah, 

tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penulisan. 

BAB II : LANDASAN TEORI 

Dalam bab ini berisikan tentang pembahasan berbagai landasan 

teori yang digunakan sebagai dasar dari analisis penelitian, 

penelitian terdahulu, kerangka pemikiran, dan hipotesis. 

BAB III : METODE PENELITIAN 

Dalam bab ini berisikan tentang metode dari penelitian yang 

dilakukan. Dalam metode penelitian ini membahas tentang 

variabel penelitian, jenis pennelitian, jenis dan sumber data, 

teknik pengumpulan data, populasi dan sampel, teknik 

pengambilan data, dan referensi operasional variabel dan 

pengukuran.  
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BAB IV : ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

Dalam bab ini diuraikan mengenai gambaran umum tempat 

penelitian, analisis data dan pembahasan atas hasil pengolahan 

data. 

BAB V : PENUTUP 

Dalam bab ini diuraikan tentang kesimpulan serta saran-saran 

yang mungkin nantinya berguna bagi organisasi maupun ilmu 

pengetahuan. 
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BAB V KESIMPULAN 

KESIMPULAN 

 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian tentang pengaruh current ratio dan debt to 

equity ratio terhadap return on asset sebelum dan saat pandemi covid-19 pada 

perusahaan sub sektor perdagangan eceran di Bursa Efek Indonesia, dapat 

ditarik kesimpulan bahwa : 

1. CR berpengaruh signifikan terhadap ROA sebelum pandemi covid-19 

dengan nilai thitung > ttabel. Dan pada saat pandemi covid-19 CR juga 

berpengaruh signifikan terhadap ROA dimana nilai thitung > ttabel. 

2. DER berpengaruh signifikan terhadap ROA sebelum pandemi covid-19 

dengan nilai thitung > ttabel. Sedangkan pada sat pandemi covid-19 DER 

berpengaruh tidak signifikan terhadap ROA dimana nilai thitung < ttabel. 

3. CR dan DER secara bersama-sama (simultan) berpengaruh signifikan 

terhadap ROA sebelum dan saat pandemi covid-19 dengan R
2
 masing-

masing sebanyak 0.1940 (19,4%) dan 0.1249 (12,5%). 

5.2 Saran 

Berikut ini adalah beberapa saran dari penulis bagi para peneliti yang 

ingin melanjutkan penelitian yang berkaitan dengan penelitian ini : 

1. Berhubung penelitian yang dilakukan penulis didapat bahwa nilai R
2
 baik 

sebelum dan saat pandemi covid-19 rendah dan dibawah 20% maka 

disarankan untuk melakukan penelitian lebih lanjut untuk meneliti faktor-

faktor lain yang mempengaruhi Return on Assets (ROA) dan hubungannya 
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dengan Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER) dengan 

menggunakan rasio likuiditas dan solvabilitas lainnya seperti quick ratio, 

cash rati, cash turnover, debt ratio, long-term debt to equity ratio, dan 

times interest earned. 

2. Untuk meningkatkan analisis dan wawasan, perlu juga dilakukan 

penelitian pada perusahaan-perusahaan di sektor lainnya.  

3. Dengan dilakukannya penelitian ini diharapkan berguna bagi perusahaan 

untuk mengambil keputusan yang lebih tepat terkait dengan pengelolaan 

keuangan mereka, terutama terkait dengan pengelolaan rasio keuangan 

yang berhubungan dengan profitabilitas, sehingga perusahaan dapat 

meningkatkan kinerja keuangannya dan memperoleh keuntungan yang 

lebih optimal. 
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